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Katla Fund - Global Equity

Eignaflokkur Alþjóðleg Hlutabréf

Rekstrarform Verðbréfasjóður - UCITS

Gjaldmiðill EUR

Sjóðsstýring Stefnir hf.

Vörslufyrirtæki Banque De Luxembourg

Bloomberg auðkenni KAUGVAA LX

Viðmiðunarvísitala MSCI World (MSERWI)

Stofnár 2002

Stærð sjóðs (m. EUR/ma. ISK) 230 / 34

Umsýsluþóknun 0,75% / 1,50%

Fjárfestingarstíll Gæði (e. Quality)

Fjöldi eigna 25-35

Vigt eigna 2-8%

Morningstar einkunn

Lykilupplýsingar



Hvernig byrjar þetta?

Stefnir – félag sem rekur og stýrir sjóðum

• Félagið þarf að upplýsa um 1) sjálfbærniáhættu í fjárfestingarferlinu 2) skaðleg áhrif á sjálfbærni (e. 
PAI) 3) sjálfbærniáhættu tengt starfskjarastefnu 4) Upplýsingagjöf fjármálaafurða þ.e. 8 gr. og 9 gr. sj.

Sjóðir í stýringu Stefnis 

• Nýir sjóðir eða eldri sjóðir.

• Nýja sjóði má einfaldlega sníða að SFDR frá byrjun en til þess að þeir geti starfað sem annað hvort 8. 
gr. sjóðir eða 9. gr sjóðir þarf fjárfestingarferlið að vera á hreinu frá upphafi. Það er ekkert rými til að 
“finna neitt upp” á leiðinni. 

• Eldri sjóðir bera með sér ákveðin einkenni í fjárfestingarstefnu og út frá henni þarf að meta hvar 
sjóðurinn staðsetur sig innan SFDR. 

• Stuðningur stjórnar og starfsfólks við að takast á við breytt verklag og áherslur er mikilvægur þáttur

• Undirbúningur áhættustýringar og gagnagæða þarf að vera fyrir hendi

• Aðgengi að upplýsingum frá aðkeyptum veitum lykilatriði hjá Kötlu



Stóru skrefin

• Sjálfbærniáhætta í fjárfestingarferlinu 

• Upplýsingar á heimasíðu og samningur fyrir áskrift (sjá eyðublað sem Per sýnir á glæru hér á eftir).

• Um hvernig UFS áhættur eru innleiddar byggt á huglægum eða hlutlægum mælikvörðum

• Notkun UFS gagna og hvernig sjóðstjóri hefur aðgang að gögnum/veitum

• Er horft til sjálfbærniáhættu eingöngu eða eða UFS frammistöðu 

• Aðgerðir sem gripið er til fyrir fjárfestingu eða á fjárfestingartímabili skyldi óásættanleg UFS áhætta raungerast.

• Stjórnarhættir tengdir UFS málefnum og þá UFS ráð Stefnis.  

• Skaðleg áhrif á sjálfbærni (e. PAI) 

• Á ekki við fyrirtæki með undir 500 starfsmenn skv. EU reglug. en er þó valkvætt

• Þurfum að taka fram að við tökum ekki tillit til PAI – ath höfum þó reiknað þetta í Kötlunni og haft til hliðsjónar í vinnu. 

• Sjálfbærniáhætta tengt starfskjarastefnu 

• Innleitt í starfskjarastefnu og kaupaukakerfi Stefnis 2022

• Upplýsingagjöf fjármálaafurða þ.e. 8 gr. og 9 gr. sj.

• Eins og við á í hverjum sjóði



Hvernig verður þetta á Íslandi?

Gagnagæði hamla því að innlendir sjóðir Stefnis munu geta skilgreint sig sem 8. gr. eða 9. gr sjóði að einhverju leiti

Grein 6 – samþætting

• Stefnir – Samval

• Stefnir – Arðgreiðslusjóður

• Stefnir – Innlend hlutabréf

• Stefnir – Innlend hlutabréf vogun

• Stefnir – Lausafjársjóður

• Stefnir – Sparifjársjóður

• Stefnir – Skuldabréfaval 

• Stefnir – Vaxtasjóður

• Stefnir – Ríkisverðbréfasjóðir – allir

• Eignavalssjóðir

Grein 8 – stuðla að

• Stefnir – Scandinavian Fund – ESG

• Katla Fund – Global Equity

• Stefnir – Grænaval

• Stefnir – Sjálfbær skuldabréf

Grein 9 – hafa

• Stefnir – Sustainable Arctic Fund

En bíddu! 8. gr. sjóður má 

ekki heita „sjálfbær“ eða 

hvað?

Sjóðir munur færa sig niður stigann af ótta við 

ásakanir um grænþvott og vinnur það gegn 

markmiðum reglugerðarinnar og græna sáttmálans

Grænhvísl 



Hvað gerðist um páskahelgina?

SFDR er í stöðugri þróun og nú voru að bætast við heimildir til að fjárfesta í ákveðnum fjármálaafurðum í jarðgasi og 
kjarnorku. 

Þetta þýðir að markaðsaðilar þurftu að bæta við svörum í viðbætur við útboðslýsingu sína upplýsingum um 
hvort þá 8. gr. og 9 gr. fjárfesti í jarðgasi og kjarnorku sem eru í samræmi við flokkunarkerfið.

og munu framvegis þurfa í reglubundum skilum þurfa að svara hversu mikið var fjárfest í jarðgasi og 
kjarnorku.

Það varð uppi fótur og fit í Evrópu en við vorum nokkuð slök því jarðgas og kjarnorka eru ekki leyfilegar fjárfestingar 
samkvæmt siðferðilegum takmörkunum fjárfestinga í sjóðum Stefnis. 

En hvernig munu þessar ákvarðanir í Evrópu hafa áhrif á flæði fjármagns og erum við í raun að vinna að mælanlegri 
bættri frammistöðu UFS þátta í sjóðum?



Katla Fund Global Equity – Article 8



LT vaxtartækifæri

Fjárfestingarskilyrði

ESG útilokanir / takmarkanir

Fjárfestingarskilyrðin okkar eru íþyngjandi og eru því fremur fá félög sem uppfylla kröfur okkar

Fjárfestingarmengi

Skráð félög

⁓8000 Félög

MSCI World

⁓1600 Félög

Fjárfestingarmengi

⁓200 Félög

Eftir ESG áhættumati / starfsemi

Samkeppnisforskot, arðsemi, stjórnendur

Endurfjárfesting



Siðferðilegar takmarkanir fjárfestinga í Katla Fund

Starfsemi Neikvæð skimun Jákvæð skimun
Fremst meðal

jafningja

Áfengisframleiðendur X

Feldur/dýratilraunir X

Dýratilraunir vegna vegna þróunar á sviði heilbrigðisvísinda X

Fjárhættuspil X

Námuvinnsla X

Kjarnorka, kola- og olíusandavinnsla X

Olíuframleiðsla X

Klám X

Okurlánastarfsemi X

Starfsemi sem brýtur á grundvallarmannréttindum s.s. þrælkun X

Tóbaksframleiðendur X

Umdeilanleg vopnaframleiðsla X

Neikvæð skimun: Ekki er heimilt að fjárfesta í starfsemi eða atvinnugrein.

Jákvæð skimun: Horft er til þeirra félaga sem eru að ýta undir jákvæða þróun í atvinnugreininni og standa betur en aðrir samanburðaraðilar samkvæmt matsaðilum og samkvæmt innri

matsferlum Stefnis.

Fremst meðal jafninga: Það félag eða útgefandi valið sem meðal samanburðaraðila stendur sig best samkvæmt matsaðilum og samkvæmt innri matsferlum Stefnis.



✓ Við gagnavinnslu styðjumst við fyrst og fremst við gagnagrunna MSCI og Sustainalytics en einnig 

Bloomberg, hvort tveggja við síun á fjárfestingakostum og mat á þeim, en einnig við skýrslugjöf til 

áhættustýringar vörsluaðila og fjármálaeftirlitisins í Lúxembourg, CSSF.

✓ Þessir gagnagrunnar/þjónustuaðilar vega hvorn annan nokkuð upp hvað varðar virkni og dýpt.

✓ MSCI hefur mun sterkara skýrslutól og þar er hægt að greina söfn og sjóði í heild, en Sustainalytics er í 

sumum tilfellum með dýpra og með breiðara coverage

Gagnavinnsla - Skýrslugjöf



Ethical standards for Stefnir fund investments
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Ticker Name ID ISIN % weight

ADBE US Equity ADOBE INC US00724F1012 3,79% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

GOOG US Equity ALPHABET INC-CL C US02079K1079 2,05% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

AMZN US Equity AMAZON.COM INC US0231351067 3,66% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement 1,0 No involvement No involvement No involvement No involvement

ASML NA Equity ASML HOLDING NV NL0010273215 3,74% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

ADSK US Equity AUTODESK INC US0527691069 2,87% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

BAKKA NO Equity BAKKAFROST P/F FO0000000179 3,31% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

COLOB DC Equity COLOPLAST-B DK0060448595 3,47% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement Involvement No involvement

COST US Equity COSTCO WHOLESALE CORP US22160K1051 3,32% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement 2,5 No involvement No involvement No involvement No involvement

DSG CN Equity DESCARTES SYSTEMS GRP/THE CA2499061083 3,80% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

DB1 GR Equity DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055 2,53% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

DGE LN Equity DIAGEO PLC GB0002374006 3,25% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement 95,0 No involvement No involvement No involvement No involvement

DSV DC Equity DSV A/S DK0060079531 4,34% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

RACE IM Equity FERRARI NV NL0011585146 3,94% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement 1,0 No involvement No involvement No involvement No involvement

ISRG US Equity INTUITIVE SURGICAL INC US46120E6023 3,52% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement Involvement No involvement

KEYS US Equity KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN US49338L1035 3,18% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

KNEBV FH Equity KONE OYJ-B FI0009013403 2,56% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

LSEG LN Equity LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GB00B0SWJX34 2,68% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

LULU US Equity LULULEMON ATHLETICA INC US5500211090 2,15% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

MC FP Equity LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FR0000121014 3,07% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement 9,3 No involvement No involvement No involvement No involvement

META US Equity META PLATFORMS INC-CLASS A US30303M1027 6,25% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

MSFT US Equity MICROSOFT CORP US5949181045 4,82% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

MCO US Equity MOODY'S CORP US6153691059 2,41% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

NOVOB DC Equity NOVO NORDISK A/S-B DK0060534915 7,47% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement Involvement No involvement

SCHW US Equity SCHWAB (CHARLES) CORP US8085131055 1,65% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

STMN SW Equity STRAUMANN HOLDING AG-REG CH1175448666 3,52% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement Involvement No involvement

UMG NA Equity UNIVERSAL MUSIC GROUP NV NL0015000IY2 4,28% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

V US Equity VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394 4,21% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

WM US Equity WASTE MANAGEMENT INC US94106L1098 3,21% No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement No involvement

99,03%

Weighted % of assets 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3,5% 0% 0% 18,0% 0,0%

Limit for screening 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10% 10% 10% 25% 10%

KATLA FUND - GLOBAL VALUE

31.03.2023













Vefsíða MSCI um Katla Fund - skjáskot







Stefnir er aðili að meginreglum Sameinuðu þjóðanna um ábyrgar fjárfestingar og hefur markað sér skýra 

stefnu um ábyrgar fjárfestingar sem finna má hér. 

UFS 

Katla Fund tekur mið af umhverfis- og félagslegum þáttum og

stjórnarháttum við fjárfestingarákvarðanir (UFS) með það að markmiði

að draga úr áhættu og skila sjálfbærri ávöxtun til lengri tíma. Sérstakt

UFS áhættumat er unnið á öllum eignum og fjárfestingarkostum af

fjárfestingarteymi Katla Fund og óháðum matsaðilum. Markmið sjóðsins

er að hljóta að jafnaði UFS einkunn A eða betri frá MSCI en UFS

einkunn sjóðsins á hverjum tíma má nálgast hér. Siðferðilegar

takmarkanir fjárfestinga má finna í viðauka við stefnu um ábyrgar

fjárfestingar sem birtur er á heimasíðu Stefnis.

https://www.stefnir.is/library/Skrar/abyrgar-fjarfestingar/210311%20Stefnir%20Stefna%20um%20abyrgar%20fjarfestingar%202021.pdf
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool/funds/katla-fund-global-equity-a-eur-acc/60088085
https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/abyrgar-fjarfestingar/adferdafraedi/
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