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Sidferdileg viomid i fjarfestingum islenskra lifeyrissj6da
Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 - 12:00

LANDSSAMTOK . .
LIFEYRISSJ6DA Grand Hotel Reykjavik

Fundarstjorn - bérey S. bdérdardottir, framkvamdastjéri Landssamtaka
lifeyrissjoda

Sioferdileg viomia i fjarfestingum - Salvor Nordal, sidfreedingur

Viomid eftirlitsadila med umhverfis og samfélagslegum pattum vid
fjarfestingar - Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur hja Fjarmalaeftirlitinu

Adferdafraedi danska ATP lifeyrissjodsins — Kristjan Geir Pétursson,
l6gfraedingur hja Birtu lifeyrissjodi

Sidferdisleg vidmid hja seensku AP-sjéodunum - Arni Hrafn
Gunnarsson, logfraedingur hja Gildi lifeyrissjédi

Norski oliusjédurinn - Oli Freyr Kristjdnsson, sérfraedingur i
eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka

Praktisk nalgun a PRI - Tomas N. Moller, yfirlogfraedingur hja
lifeyrissjodi verzlunarmanna

Eru til maelikvardar fyrir abyrgar fjarfestingar - Eva Margrét
MEvarsdottir, l6gfreedingur hja Arion banka
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Sidferdileg viomiad i fjarfestingum islenskra lifeyrissjéda
LANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 -12:00

k LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Sioferdileg viomia i fjarfestingum - Salvor Nordal, sidfreedingur



Sioferdileg viomio i fjarfestingum

Salvor Nordal, Phd
siofreedingur



« Siofraeodin byour ekki
uppa endanleg svor

* Leid til ad hugsa um
vandasom malefni

* Hugsa saman og leitafi&)
bestu leida

Fyrirlestur V.A. 04. og 06. 09.12



Ahersla a sidferdi og abyrgd

« Skyrsla rannsdknarnefndar Alpingis

 Hvatt til setningu sidareglna i kj6lfar bankahruns

— Vidbrogo vio radandi hugarfari par sem skorti yfirvegun um sidferoilega
paetti og samfélagslega abyrgo



Vandi lifeyrissjooa 1 bankahruni

Mikil krosseignatengsl sem gerai fjarfestingar viokveemar
Erfitt fyrir lifeyrissjodi ad losa um hluti pegar syrti i alinn
Tengsl milli peirra sem styrou sjodunum vid vioskiptalifio

Fjarfestar med langtimasjonarmid i umhverfi sem midadi vid
skammtimahagnad



Synd eoda reynd

« MOrg fyrirteeki hofou stefnu um samfélagslega abyrgo an pess ad
hun hafi fest reetur — snérist um asynd
 Flestir lifeyrissjodir hafa nu sett sér sida- verklags- eda

samskiptareglur
— Eru peer leidarljos i reynd?



Akvaedi i 1ogum nr. 129/1997

 Lifeyrissjoour skal setja ser sioferdisleg viomio i fjarfestingum

,Nefndin telur auk pess astadu til ad kveda a um ad lifeyrissjodir setji ser
sioferdisleg viomio i fjarfestingum. Sjodirnir starfa i pagu almennings og
aetla verour ad porri almennings telji mikilvaegt ao fjarfestingarstefna peirra
endurspegli almenn sioferdisleg viomid. Nanari afmorkun verdur a hendi
hvers sjods”



Samfélagsleg abyrgo

« Margvislegar ognir stedja ad heiminum
* Hvert er hlutverk fyrirteekja?

» Ahersla & sjalfbeera proun og réttindi
— Mannréttindasattmalar
— Parisarsamkomulagio
— Heimsmarkmio Sameinudu pjodanna
— Samfélagsleg abyrgo fyrirtaekja
— ESG

10



 Tilvisun i sioferoi eda samfélagsabyrgo felur ekki i ser sidavendni
eda doma um ad vidteknir starfshaettir seu sidlausir eda oabyrgir

— Vidleitni til ad auka medvitund og virka umhugsun um sidferodileg viomio

11



Tvenns konar abyrgd

» Ovirk abyrgd. Litur til fortidar - abyrgd & tilteknum athéfnum

— Hvad var gert eda ekki gert? Hverjar voru astaedur athafna eda
athafnaleysis?

 Virk abyrgd. Litur til framtidoar — abyrgo sem dygo
— Hvad er ao vera abyrg manneskja, starfsmadur eda fyrirtaeki?



Virk abyrgo

* A0 vera abyrgur i ath6fnum
— Mat a stoou eda mdgulegri 6gn
— Skilningur & afleidingum fyrir adra
— Sjalfstaedi og domgreind (gagnrynin hugsun)
— Sioferdileg viomid eda gildi liggja til grundvallar
— Skyldur tengdar hlutverki eda fagstétt

13



Hlutverk sidareglna — sioferdilegra viomioa

Eiga ao vera leidobeinandi um gdoda starfshaetti

Segja ekki nakveemlega hvad eigi ao gera heldur parf ad tulka
baer i adstaedum hverju sinni

Mikilvaegt ad peir sem eiga ad fara eftir reglunum hatfi tileinkad sér
meginhugsun peirra
Veroa ad vera lifandi i starfi hverju sinni

14



* Virk umraeda og skilningur
— Fjalla um vidomidin ut fra raunverulegum adstsedum og deemum

 Eitt er ad setja sidareglur og annad ad paer verdi hluti af 6llu starfi
0g innbyggt i alla starfsemi

15



Undirbuningur

Mikilvaegi vandads undirbunings

beir sem eiga a0 fara eftir reglunum eiga ad setja sér reglur
Hreinskiptin umraeda um pau alitefni sem upp koma

Greina alitaefnin fra sioferdilegu sjonarmiai

Taka mio af grundvallar gildum

16



Undirbuningshopur taki ao sér ao halda utan um starfio en skrifi
ekki reglurnar

Gefi gdoan tima til samraedu um alitaefni
Edlilegt ad agreiningur sé um hvernig taka eigi a ymsum malum

Umraeda um sidareglurnar parf ad halda afram eftir ad vinnu er
lokid

Stdoug freedsla naudsynleg

17



* Vinna markvisst gegn
— Framleidslu skadlegrar voru
— Mannréttindabrotum
— lllri medferd a dyrum
— Koma i veg fyrir patttoku eigenda / stjornenda meo vafasama fortio
— Spillingu

18



ESG: Umhverfi, samfélag
stjornarhaettir

« Umhverfi
— Loftslagsbreytingar og losun grédurhusalofttegunda
— Mengun
— Liffreedileg fj6lbreytni
— Orkunotkun
— Sorp og séun
— Meodfero dyra

19



« Samfélag
— Mannréttindi
— Persénuvernd
— Kynbundinn launamunur og mismunun
— Barnapraelkun
— Mansal
— Vinnuvernd og feekkun slysa
— Hellsa og 0ryggi

20



« Stjornarhaettir
— Samsetning stjornar
— Eftirlitsnefndir
— Hluthafastefna
— Spilling og mutur
— Uppljostrun

21



« Ekki teemandi upptalning

* Mikilveegt ad vera vakandi fyrir breytingum i samfélaginu sem
geta kallad a ad nyjir hdpar séu utsettir fyrir misnotkun eda skada

sem fylgir nyrri taekni & markadi

22



« Markviss vinna skilar betri fjarfestingum til langstima
« EKkki hluthafar heldur haghafar

— https://arabesque.com/research/From the stockholder to the stakehold
er web.pdf

23


https://arabesque.com/research/From_the_stockholder_to_the_stakeholder_web.pdf

Hvernig a ao beita viomioum?

~ordast ao fjarfesta i fyrirteekjum sem uppfylla ekki krofur
_eitast vid ao hafa ahrif a fyrirteeki og hegoun peirra
~ylgjast meo ao fyrirtaekin uppfylli akvedin sioferdileg viomio

24



Nyleg Greco skyrsla

Unnin veradi stefna til ad baeta heilindi hja eedstu handh6fum
frkv.valds med virkri radgjof, voktun og eftirfylgni

Sidareglur fyrir edstu handhafa frkv.valds verdi samreemdar,
unnid veradi leidbeiningarefni med skyringum og raunhasfum
deemum

Eftirlitsaoili med framkvaemd sidareglnanna

Skilvirkir ferlar til ad efla vitund um opinber heilindi — regluleg
freedsla

25



Reglur um abyrgar fjarfestingar séu i samraemi vio adrar reglur
sem pegar hafa verio settar

Motadar verdi leidir til ad hafa eftirlit med pvi ad sjodir fylgi peim
sidareglum eda viomioum sem peir hafa sett

Mikilvaegt ad tryggja lifandi umraedu og umfjoliun

26



Takk fyrir!

salvorn@hi.is
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Viomid eftirlitsadila med umhverfis og samfélagslegum pattum vid
fjarfestingar - Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur hja Fjarmalaeftirlitinu



Umbhvertfis- og
samfelagslegir peettir vio
fjarfestingar

Morgunfundur LL um sidferdisleg viomio i fjarfestingum lifeyrissj6da 26. april 2018

Bjorn Z. Asgrimsson, sérfraedingur { dhzettugreiningu, Fjarmalaeftirlitid

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND




Skilgreining

Fjarfestingar taki mio af umhverfismalum, samfélaginu og

stjornarhattum

Environmental Social and Governance (ESG)

FJARMALAEFTIRLITID



[slensk 16ggjof og regluverk

5. tl. 36 gr. laga nr. 129/1997

» Lifeyrissjoour skal setja sér sioferdisleg viomiad i fjarfestingum.

» Nanari afmorkun a hendi hvers sjods
» Umhverfis- og samfélagslegir paettir falla vel ad ofangreindu akvaedi

Reglur/viomioa?
Virkni/arangur?

FJARMALAEFTIRLITID



Akall um breytingar

Umbhverfis- og samfélagslegir paettir, asamt stjornarhattum, fa stoougt meira

vaegi 1 fjarfestingum lifeyrissjoda
« Sjoofélagar
 Fjarfestingateymi
 Hagsmunaadilar

Breyting a 16gum og reglugerdoum
» Paris COP21
» SP - PRI
»> IORPII
» ,Greening the financial system”

,verofall a tilteknum eignum/eignaflokkum*

FJARMALAEFTIRLITID



Alpjodlegur prystingur

Leidtogar G20 - Kina september 2016
» Mikilvaegi graenna fjarfestinga
 Stofnanafjarfestar hafa mikilvaegt hlutverk

 Peir taki mid af skuldbindingum sinum gagnvart sjoofélogum, vatryggoum, og
vidskiptavinum vid innleidingu umhverfis- og samfélagslegra patta.

I mérgum léndum tekur regluverkid ekki sértaklega 4 umhverfis- og
samfélagslegum pattum.

» Skapar ovissu

;‘I"' FJARMALAEFTIRLITID



Samanburodur vid valin lond
Innleiding umhverfis og samfélagslegra patta

Land Innleiding Upplysingagjof

Astralia ja Fjarfestingastefna

Austurriki ja Til eftirlitsstofnunar og sjoofélaga
Belgia ja Sérstok skyrsla um samfélagslega peetti
Kanada nei

Danmork ja/nei A heimasidu

Finnland nei

Holland ja/nei Til eftirlitsadila og sj6dfélaga
Bandarikin nei Tilmeeli hvetja til upplysingagjafar

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY. , ICELAND



Danmork
Kvedio a i logum um lifeyrissjooi

Skyrsla stjornar:

Mannréttindi, félagslegir paettir, umhverfispaettir, loftslagsmal og spilling
* Framkvaemd
* Arangur

Ef viokomandi sjoour hefur ekki stefnu i ofangreindum malum skal gero

grein fyrir pvi

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY. , ICELAND



Holland

Fjorir flokkar lifeyrissjoda

Viomio um sjalfbaerar

% af heildar-

m.t.t. sjalfbzerra fjarfestinga

Sj6dir med enga eda
takmarkaoa stefnu

fjarfestingar

Engin vidmid. Utilokun
fjarfestingakosta mjog takmorkud.

eignum

7%

Innleitt viomid um umhverfis-
og samfélagslega paetti

Virk utilokun fjarfestingakosta.
Nyta atkvaedisrétt.

58%

Virk stefna um sjalfbzerni. Virk
patttaka i einstaka verkefnum

Viotaek stefna. Virk ttilokun
fjarfestingakosta. Nyta
atkvaedisreétt.

20%

Mjog virk og sampeett stefna.
Taka patt i opinberri umraedu.

Viotek stefna eftir einstaka
malaflokkum. Virk utilokun
fjarfestingakosta. Nyta
atkvaedisrétt. Fylgjast med arangri

15%

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND



Bretland

Sérstakt atak 1 gangi um baetta stjornarheetti og ahattustyringu (21st Century
Trustee)

Eftirlitsstofnanir hafa komid a fot umraduvettvangi um umhverfis- og samfélagslega
peetti:

* Vionamsprottur fjarmalakerfisins gangvart umhverfismalum og loftlagsbreytingum

* Auka samvinnu til ad bregdast vid innlendu og erlendu frumkvaedi i umhverfismalum

e Auka vionamsprott i fjarmalakerfinu i samvinnu vid hagsmunadila.

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID



Fra sjonarholi FME
Ahaettumidad eftirlit:
Ahzettustyring-Eignastyring-Stjérnarhzettir
Umverfis- og samfélagslegir paettir:

Ordsporsaheetta - fjarhagsleg ahaetta - fjarfestingateekifeeri

T'I'_L FJARMALAEFTIRLITID



Takk fyrir

T'l'_L FJARMALAEFTIRLITID



Froolegir hlekkir:

Blackrock paper

Arabescue study

Socially responsible investing

DNB study. Time for transition

F]ARMALAEF TIRLITID

THE FINANC ISORY AUTHORITY.


https://www.blackrock.com/corporate/literature/whitepaper/viewpoint-exploring-esg-a-practitioners-perspective-june-2016.pdf
https://arabesque.com/?tt_down=51e2de00a30f88872897824d3e211b11
https://www.iif.com/publication/capital-markets-monitor/socially-responsible-investing-primer-fast-growing-asset-class
https://www.dnb.nl/en/binaries/TimeforTransition_tcm47-338545.pdf
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W | ANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 — 12:00

LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Adferdafraedi danska ATP lifeyrissjodsins — Kristjan Geir Pétursson,
|6gfraedingur hja Birtu lifeyrissjédi



Morgunfundur Iceland SIF um sidferdileg viomid i
fjarfestingum lifeyrissjoda 26. april 2018

Nalgun ATP lifeyrissjoosins
a abyrgar fjarfestingar

Kristjan Geir Pétursson
|0gfraedingur Birtu lifeyrissjodi

SIF

&

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA



Breytingar gerdar a fjarfestingarheimildum lifeyrissjoda med logum nr.
113/2016

Fela m.a. i sér eftirfarandi:

5. tl. 36. gr. Isjl. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdisleg viomid i
fijarfestingum

Ekki ljost af l6gskyringargégnum hvert er inntak hugtaksins né ad hve
miklu leyti sidferdisleg viomid geta verid akvardandi vid mat a
fjarfestingarkostum

Ur nefndaraliti efnahags- og vidskiptanefndar:

Sjodirnir starfa i pagu almennings og eetla verdur ad porri almennings
telji mikilvaegt ad fjarfestingarstefna peirra endurspegli almenn
sidferdisleg viomid. Nanari afmérkun verdur a hendi hvers sjods.

IcelandSIF: sjalfstaedur vettvangur fyrir umradur og fredslu um abyrgar og

SIF

sjalfbaerar fjarfestingar. Tileangurinn er ad:
— Efla pekkingu fjarfesta a adferdafraedi
— Auka umraedur




ATP sjodurinn

Danskur lifeyrissjodur — stofnadur arid 1964
5 milljonir sjodfélaga (eiga réttindi i sjodnum)
Greida lifeyri til 1.032.000 einstaklinga

Eignir samtals 769 milljardar DKR

Hafa m.a. sett sér:

— Eigendastefnu - ATP’s politik for samfundsansvar i
investeringer

— Stefnu um samfélagsabyrgd - Politik for aktivt ejerskab
— Stefna gegn skattaundanskotum — ATP’s skattepolitik

SIF




Nalgun ATP a abyrgar fjarfestingar
SIF

e Nalgast samfélagslega abyrgar fjarfestingar ut fra ESG-viomidum
(Environmental, Social, Governance)
* Fyrirtaeki sem fjarfest er i brjoti ekki itrekad og af asetningi
1. Landslog i heimariki fyrirtaekis
2. Alpjédaskuldbindingar sem Danmork hefur undirgengist

* Forsendur:
— Samkvaemni i medhondlun mala
— Fyrirsjaanleiki
— Festa (eftirfylgni)
— Gagnseei

* Adgerdir byggja alltaf a sannreyndum stadreyndum og radast
m.a. af edli brota, steerd eignarhlutar, aherslum i eigendastefnu,
o.s.frv.




Nalgun ATP a abyrgar fjarfestingar

SIF

* ESG stefna beeti gaedi fjarfestinga — ahzettustyringartaeki og

betur igrundadar
* Gildir um allar fjarfestingar sjodsins...

... en ge0i gagna og adgengi ad upplysingum misgott eftir tegundum

fjarfestinga




Lagskipt skimunarferli

P (Quantative screening)
Q Heildarskimun a eignasafni — sigta ut fyrirtaeki sem skoda a
nanar ut fra ESG viomidum

o (Qualitative screening)
0 Dypri skimun a voldum fyrirtaekjum

£+ (Fact-finding)
o Nanari skodun og samtal vid fyrirtaeki pegar rokstuddur
grunur er um brot

SIF




Gﬁ

Skimanir

» Adkeypt greiningarvinna (data service providers) —
fyrirtaeeki metin at fra fyrirfram akvednum vidmidum og
bau sem skora lakar en skilgreind ESG vidmid eru tekin ut

e Valin fyrirtaeki sem skora lagt i fasa 1 skodud nanar af ESG teymi
ATP til ad meta betur hvort farid sé a svig vid stefnu sjodsins.

* M.a. studst vid Global-compact og OECD Guidelines for
Multinational Enterprises

* Forgangsrada malum ut fra alvarleika og ahattu
Morgum malum lykur i fasa 2

- Fyrirtaeki baeta ur brotalom ad eigin frumkvaedi
- Gogn stydja ekki fullyrdingar um brot

SIF




Rokstuddur grunur um brot/vafamal

SIF

(Fact-finding)

Gagnaoflun

— Deaemi um gogn: afskipti domstola, stjornvalda,
hagsmunasamtaka, samkeppnisadila, annarra fjarfesta,
fjolmidlaumfjollun, o.s.frv.

oﬁ — Bein samskipti vid fyrirtaeki
Kanna hvort:

— Brot & Iogum/alpjodasattmalum,
— Er um endurtekin brot ad reeda
— Afla gagna beint fra fyrirtaeki
Malshradi veltur a umfangi mala

Flestum malum sem fara i fasa 3 lykur med pvi ad:
— Fyrirteeki reynast ekki brotleg
— Brot vidurkennt og fyrirtaeki gripa til radstafana



Nefnd um samfélagsabyrgd

Malum sem ekki lykur i skimunarferli fara fyrir nefndina

Nefndinni ber ad tryggja ad malsmedferd grundvallist a
stadreyndum og hlutleegum meelikvéroum ut fra stefnu
sjodsins

ESG teymi ATP undirbyr malin og leggur til:
— Tvihlida vioraedur - Ef samtal vio fyritaeki eru talio skila
arangri
— Utilokun & fyrirtaeki Ur eignasafni — atilokunarlisti birtur
e Geta verid fyrirtaeki utan eignarsafns sem eru utilokud fyrirfram

Endanleg akvordun tekin af nefnd um samfélagsabyrgd

SIF




Utilokunarlisti ATP— febrtar 2018

Eksklusion Shikun & Binui Ltd. Menneskerattighedear 2017
EEEE —— - 'ef“ag el ophrﬂ% Singapore Technologies Engineering Antipersonelle miner 2006 2018
:Z::ﬁ:ocm'dme Holdings (idigers Gencarp) ::i:::g::;: 2532 =018 Sinopec Shanghai Petrochemical Co Lid. Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
Agroteh Klyngebomber 2015 Saab Klyngebomber 2008 2015
Africa-lsrael Investments Lid. Menneskerettigheder 2017 Ta Ann Hnldings Bhd. Biodiversitet 2015
Ashot Ashkelon Khymgebomber 2015
BAE Systems Khymgebomber 2006 2015 Target Lo 2005
Bharat Heavy Electricals Ltd. Biodiversitst 2017 Textron Kiynmgebomber 2006
Chewvron Handelsembargo, Myanmar 2007 2014 Thales Klyngebomber 2006 2015
China Asrospace Intemational Holdings Khyngebomber 2015 The GEO Group, Inc. Menneskerettigheder 2017
- - - - - B g
China Mational Offshore Qil Corp (CHNOOC) Menneskeretigheder 2007
China Maticnal Qil and Gas Exploration and Development co Handelsembargo, Myanmar 2008 2014 Total Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
China Maticnal Petroleum (CHPC) Handelsembargo, Myanmar 2007 2014 Wedants Resources Menneskerettighedear 2008
Ch!na Oilfield Ser.\;lce Ltd. _ Handelsembargo, Myanmar 2008 2014 '.'-.'alchandn.:gar Industries Limitad Brud pf- NPT 2016
China Petrochemical Corp (Sinopec) Handelsembargo, Myanmar 2007 2014 —
China Spacesat Klymgebomber 2015 Wal-Mart ILO 2005
Daewoo International Corp Handelsembargo, Myanmar 2007 2014 Wal-mart de Mexico SA de CV ILD 2007
Dongfeng Automotive '-J'.?benen'bargo. Sudan 2009 WTK HDldiI"lgE- Bhd. Bindiversitst 2015
Diongfeng Maotor Vabenembargo, Sudan 2009 — - — -
Essar Qil Handelsembargo, Myanmar 2008 2014 ZTE Cc\rpc\ratlc\n I‘\GITL.IptIGI'l 2016
Esterline Technologies Corp. Khymgebomber 2018
Gail India Ltd. Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
General Dynamics Khymgebomber 2006 2016
Genting Berhad Biodiversitet 2015
Goodrich Klymgebomber 2008 2018
Hanwha Corp Antipersonelle miner 2007
Hamwha Techwin Co., Lid. Khyngebomber 2018
Hyundai Motor Horrupticn 2009
IHI Corporation (tidl. Ishikawajima-Harima Heavy Indusiries) Klyngebomber 2007 2018
1M Corporation Bhd. Biodiversitet 2015
Korea Gas Corporation Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
L3 Communication Holdings Khymgebomber 2006
Larsen & Toubro Ltd. Brud pa NPT 2016
Lockheed-Martin Khymgebomber 2008 2018
Magellan Asrospace Klyngebomber 2008
Mangalore Refinery & Petrochemicals Lid. Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
Mitsubishi Oil Co. Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
Motovilikha Plants JSC Klymgebomber 2015
MNippon Qil Corporation Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
Missan Vibenembargo, Sudan 2009
Morinco International Cooperation Khymgebomber 2015
Qil & MNatural Gas Corp. (ONGC) Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
Qil & Matural Gas Corp. Videsh Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
Orbital ATH Klyngebomber 2008
Petrochina Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
Fetronas Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
Petronas Daganga Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
FPetronas Gas Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
Poonsan Corp Khyngebomber 2007
Posco Biodiversitet 2015
PTT Aromatic Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
PTT Chemical Handelsembargo, Myanmar 2008 2014
PTT Exploration and Production Comp. Handelsembargo, Myanmar 2007 2014
Raytheon Klyngebomber 2006 2018
Rheinmetall Klyngebomber 2008 2015
S&T Dynamics Co. Lid. Anfipersonelle miner 2015
Sears Canada ILO 2008
Sears Holdings Corp ILO 2008




Sidoferdileg alitamal
Daemi : Tobak — Logleg vara SI F

e Sattmali WHO um tobaksvarnir

* Bann vid tobaksauglysingum og ymsar forvarnir gegn

reykingum ss. skadsemismerkingar, takmarkanir a solu og
skattlagning

Dzaemi: Vopn — eiginleikar vopna (klasasprengjur,
jardsprengjur og kjarnavopn)

* Klasasprengjusamningur SP — bann vid framleidslu og
notkun

 APLC—samningur SP um takmarkanir a préun,
framleidslu og notkun jardsprengja

Onnur dami: Oliu og ndmuvinnsla og eiturefnanotkun i
landbunadi



e Heimasida ATP: www.atp.dk

e Skyrslur ATP um samfélagsabyrgo:

https://www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter-om-
samfundsansvar

Takk fyrir!
(kristjan@birta.is)



http://www.atp.dk/
https://www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter-om-samfundsansvar
mailto:kristjan@birta.is
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l Sidferdileg viomiad i fjarfestingum islenskra lifeyrissjéda
N LANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 - 12:00
LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Sidferdisleg vidmid hja saensku AP-sjédunum - Arni Hrafn
Gunnarsson, logfraedingur hja Gildi lifeyrissjodi



SIF

Lagalegur grundvollur
sioferodis- og
umhverfisvidmida hja
saensku AP-
sjodunum.

Arni Hrafn Gunnarsson
26. april 2018




Um sansku AP-sjodina

SIF

AP-sjodirnir hafa pad hlutverk ad avaxta idgjold almenna (opinbera)
lifeyriskerfisins i Svipjod.
Sjodunum komid a fot af stjornvoldum.

Stofnadir fleiri en einn sjédur i pvi skyni ad minnka umfang og ahrif hvers um sig og
haettu a politiskum afskiptum, AP1-AP4 steerstir peirra.

Hver sjodur med sjalfstaeda stjorn og eigin fjarfestingarstefnu.

AP sjodirnir sinna eingdngu avoxtun fjarmuna.
Peir sem eru starfandi i Svipjod greida 16% idgjold af launum til rikisins auk 2,5% af
launum i séreignarsparnad (greitt til AP7 eda eigid val).
Sérstok stofnun, Pensionsmyndigheten, annast alla umsyslu réttinda gagnvart peim sem
eiga réttindi i lifeyriskerfinu.
AP1 - AP4 fa akvedid hlutfall 16% idgjalds til avoxtunar og greida akvedna prosentu af
Ollum greiddum lifeyri til Pensionsmyndigheten.



Um saensku AP-sjodina - frh.

SIF

Um starfsemi sjédanna AP1 - AP4 og AP7 (séreign) gilda sérstok log.

Log um sjodi almenna lifeyriskerfisins (Lag (2000:192) om allmanna pensionsfonder) —
hér eftir seensku lifeyrissjodalogin.

Meaelir m.a. fyrir um stjorn og starfsemi sjodanna og magnbundnar takmarkanir vardandi
eignaflokka sem fjarfesta mai.

Markmid med rekstri sjodanna skv. 4. kafla laganna ad peir nai fram haestu
mogulegu avoxtun ad teknu tilliti til ahaettu.
Asamt pvi ad hafa getu (laust fé) til pess ad greida reglulega fjarmuni til greidslu lifeyris.
Markmid AP1 sem daemi ad na fram 4% raunavoxtun a hverju (rullandi) 10 ara timabili.



Lagalegur grundvollur sioferdis- og umhverfisviomioa

SIF

Fram kemur_i undirbuningsgdgnum saensku lifeyrissjodalaganna ad sjodirnir skuli
akvarda med hvada haetti tekid er tillit til sioferdis- og umhverfismala vid val a

fjarfestingum.
Kallad hefur verid eftir pvi ad faera akvaedi i pessa veru inn i l6ggjofina sjalfa en ekki ordid af

bvi.

Hefur verid skilid pannig ad petta_ eigi vid ad pvi marki sem rudmast innan
grundvallarmarkmids sjédanna um ad na fram haestu mogulegu avoxtun ad teknu

tilliti til ahzettu.

Ekki haegt ad leggja pad markmid i heettu til pess ad na fram 6drum (e.t.v. pdlitiskum)
markmidum.

/Z0sta sidferdislega skylda lifeyrissjods ad tryggja lifeyrisréttindi.

Sjodunum falid ad utfeera framkvaemd viomida a pann hatt sem er videigandi fyrir
viokomandi sjod ad teknu tilliti til grundvallarmarkmida.

Ekki um dkvedna utfaerslu, bod eda bonn ad raeda.



Hvaoda viomio - og hverra viomio?

SIF

AP-sjodirnir avaxta skyldubundid idgjald og peir sem eiga réttindi geta ekki
faert sig annad.

Af pessum sokum er talid ad sjodirnir verdi ad byggja viomid sin a almennt
viourkenndum gildum og viomidum.

Eru ekki sérheaefdir sjodir sem bjédast a markadi, ,,aktivistar” eda politiskt afl.
Ekki mogulegt ad yfirfeera seensk/evréopsk gildi 8 heiminn 6had adsteedum hverju sinni.

AP-sjodirnir hafa valid pa lei0 ad byggja viomid sin i umhverfis- og
sioferdismalum i fjarfestingum a alpjoédasattmalum og sambeerilegum
alpjodlegum viomidum.

Slikir sattmalar/viomid hafa ad geyma vidmid sem borri alpjodasamfélagsins hefur
vidurkennt.

AP-sjodirnir gera pa krofu ad fyrirteeki sem fjarfest er i fari ad slikum vidmidum i
starfsemi sinni.



Dami um alpjodlega sattmala / viomio

Mannréttindi — Mannréttindayfirlysing Sb.

Spilling — Sattmali Sb gegn spillingu.

Barnapraelkun — Barnasattmali Sb.

Réttindi starfsmanna fyrirtaekja — sattmalar i tengslum vid ILO.
Bann vid jardsprengjum og klasasprengjum — Ottawa sattmalinn.
Bann vid kjarnorkusprengjum — NTP sattmalinn.

SIF

Oft um visireglur ad reeda sem parf ad tulka og utfeera eftir adsteedum hverju

sinni.




Dami um stefnu - grein 7 um umhverfis- og félagsleg
malefni i eigendastefnu AP1 SIF

oFyrirteki skulu rekin a fjarhagslega, umhverfislega og félagslega abyrgan
hatt. Pad er skodun fyrsta AP-sjodsins ad fyrirtaeki séu abyrg fyrir pvi ad fylgja
alpjodlegum sattmalum, hvort sem peim er beint ad stjornvoldum,
einstaklingum, félogum eda stofnunum. betta gildir jafnvel pott einstok 16nd
bar sem viokomandi fyrirtaeki starfa hafi ekki innleitt viokomandi sattmala eda
hafa veikari l6ggjof innanlands. Fyrsti AP-sjodurinn gerir rad fyrir pvi ad félog
sem hann fjarfestir i fari eftir peim 10 grundvallaratridum um samfélagslega
abyrgd sem fram koma i UN Global Compact og sem innihalda atridi vardandi
sjalfbaerni fyrirtaekja.”*

*byding AHG



Dami um framkvamd - Sidarad

SIF

AP-sjodirnir standa sameiginlega ad svonefndu sidaradi i pessu samhengi.
Sidaradid skodar um 300 fyrirtaeki arlega og er i virku samtali vid um 40 fyrirtaeki.

Leetur sig varda pegar upp koma atvik tengd alpjodasattmalum eda 6drum alpjodlegum
viomidum sem Svipjéd er adili ad.

Markmidid ad na fram jakveedum breytingum med adhaldi — bréfaskriftir og fundir — og getur
sidaradid meelt med solu ef ekki nsest arangur.

Eftirfarandi kemur fram a heimasidu radsins:

,Okkar meginmarkmid er ad koma a breytingum og vid teljum ad besta leidin til pess sé ad
vidhalda fjarfestingu og vinna ad pvi markmidi. Markmidid er alltaf ad koma varanlega i veg
fyrir brot. Ef vid erum i peirri st6du ad na ekki fram breytingum getur sidaradid maelt med pvi
vid AP-sjodina ad peir selji eign sina. Slikt er adeins gert pegar allt annad prytur.“*

*byding AHG



Dami um framkvaemd - Walmart

SIF

Sidaradid meeldi med s6lu a hlutabréfum i Walmart arid 2013 a grundvelli

brota a réttindum starfsmanna i andstodu vido alpjédleg viomid ILO
(International Labour Organization).

Adhald AP-sj6danna asamt 6drum fjarfestum hafdi pa ekki skilad fullnaegjandi adgerdum
eda vidbrogdum af halfu fyrirtaekisins.

Walmart er enn a utilokunarlista.

Samkvaemt heimasidu sidaradsins eru 14 fyrirtaeki nu a dtilokunarlista sidaradsins vegna
brota a sattmalum.

Hver AP-sjédur fjarfestir i hlutabréfum um 1.500 — 3.500 fyrirtaekja.



r

Utilokunarlisti Sidaradsins LAND

Recommended for exclusion

Elbit Systems Ltd Israel Aerospace and defence 2010
Freeport McMoRan Copper & Gold Inc United States Metals and mining 2013
Hanwha Corporation South Korea Chemicals 2008
Incitec Pivot Ltd Australia Chemicals 2013
Innophos Holdings United States Chemicals 2010
L-3 Technologies Inc United States Aerospace and defence 2008
Larsen & Toubro India Industrial 2015
Motorola Solutions United States Telecom 2015
Nutrien Canada Chemicals 2013
Orbital United States Aerospace and defence 2008
Poongsan Corporation South Korea Metals and mining 2008
Textron Inc United States Aerospace and defence 2008
Walmart Stores Inc United States Food and staples retailing 2013

Zijin Mining China Metals and mining 2016



Heimildir - itarefni

Lag (2000:192) om allmanna pensionsfonder. SI F

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-
2000192-om-allmanna-pensionstonder sts-2000-192

Ensk pyding 8 Iogunum (ekki nyjasta utgafa):
http://www.apl.se/upload/reports/The%20National%20Pension%20Insurance%20Funds%20
Act.pdf

Pensionsmyndigheten.
https://www.pensionsmyndigheten.se/

Saenska sidaradio
http://etikradet.se/

Eigendastefna fyrsta AP-sjodsins

Sja grein 7 i stefnunni um umhverfis- og félagsleg malefni.
http://www.apl.se/upload/Bolagsstyrning/%C3%84garpolicy/F%C3%B6rsta%20AP-
fondens%20%C3%A4garpolicy%202014-12-10%20ENGELSK.pdf

Ethics, environment and pensions.

Skyrsla starfshops a vegum saenskra stjornvalda um tillit til sidferdis- og umhverfismala i
fjarfestingum AP-sjdodanna.

http://www.government.se/49b738/contentassets/8ee57¢72d0184f7ea465166750c46876/et
hics-environment-and-pensions-sou-2008107



https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2000192-om-allmanna-pensionsfonder_sfs-2000-192
http://www.ap1.se/upload/reports/The National Pension Insurance Funds Act.pdf
https://www.pensionsmyndigheten.se/
http://etikradet.se/
http://www.ap1.se/upload/Bolagsstyrning/%C3%84garpolicy/F%C3%B6rsta AP-fondens %C3%A4garpolicy 2014-12-10 ENGELSK.pdf
http://www.government.se/49b738/contentassets/8ee57c72d0184f7ea465166750c46876/ethics-environment-and-pensions-sou-2008107
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l Sidferdileg viomiad i fjarfestingum islenskra lifeyrissjéda
| LANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 - 12:00
LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Norski oliusjédurinn - Oli Freyr Kristjdnsson, sérfraedingur i
eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka



Norski oliusjodurinn

Oli Freyr Kristjansson

Serfraedingur i abyrgum fjarfestingum i eignastyringu Arion banka



Sidoferdileg viomid norska oliusjodsins (NOS)
og samspil storpings, fjarmalaraduneytis,
seOlabanka og sidarads Nordmanna




Norski oliusjodurinn

Saga | Tilgangur | Markmid | Arangur



Saga norska oliusjodsins

Olia finnst i Ekofisk

Oliusjédurinn stofnadur

Sidferdileg viomid sampykkt og sidarad stofnad

Sidferdileg viomid sjodsins endurmetin

1969

1990

2004
2009

2018

1960

1971

1996

2006

2015

Leit ad oliu a landgrunni Noregs hefst

Oliuvinnsla hefst

Fyrstu fjarmagnsflutningar i sjédinn

Sjédurinn skiptir um nafn

Breytingar a verklagi sidarads



Tilgangur og markmid

e Koma oliuaudi Nordmanna fyrir i eignasafni alpjodlegra verdbrefa
e Lagmarka pannig ahaettu og hamarka avoxtun
 Vardveita tekjur af osjalfbeerri audlind

* Vardveita aud sem fenginn er af vinnslu oliu fyrir framtidarkynslodir og
studla ad stodugleika hagkerfisins.

* Ganga ekki a hofudstdl sjodsins heldur adeins avoxtun hans ef porf
krefur



trilljon NOK

%
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Markadsvirdi og avoxtun

8,18
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2017
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6,1%

uppsofnud arleg avoxtun
1998-2017

1996 1998 1999 2000 2001 2003 2004 2005 2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Arleg dvoxtun —— Uppsofnud arleg avoxtun



Samsetning eignasafns

2,6%

9.146

felog

2017

30,8%

66,6%
23,8%
5 o [6Gndum
2017
B Hlutabréf B Etvropa
B Skuldabréf B Amerika, Afrika, Midausturlond
B Fasteignir B Alpjddleg

Asia, Eyjaalfa



Stjornskipan

Storpingid | Fjarmalaraduneytid | Sidaradid | Sedlabankinn



Hluti af fjarmalastefnu Noregs

Avoxtun Tekjur rikisins
‘l' Tekjur af jardoliu ‘l'
Oliusjodurinn > Fjarlog norska rikisins

|

Utgjold rikisins

Moguleiki a ad greida ur
sjodi i samraemi vid veenta
avoxtun sjodsins



Norska Storpingid

 NOS er i eigu norsku pjodarinnar og Storpingid
ber formlega abyrgd a stjornun sjodsins fyrir
hdnd norsku pjodarinnar

* Norska Storpingid fer med loggjafarvaldio og
setur sjoonum leikreglur med setningu laga

e Pingid fylgist med frammistodu og stefnu
sjodsins med reglulegri upplysingagjof fra
fijarmalaraduneytinu

Stjornskipan




Fjarmalaraduneyti Noregs

* Fjarmalaraduneyti Noregs ber abyrgd a
sjoOnum gagnvart Storpinginu og veitir
Sedlabanka Noregs umbod til ad styra sjodnum
samkveemt reglugerdum og stjornunar-
samkomulagi peirra a milli

Stjornskipan

e Raduneytio setur grundvallarviomido sem hofo
eru til hlidsjonar a virku eignarhaldi

 Skilgreinir viomi0 til grundvallar utilokunar
fyrirteekja




Sidarad NOS

e Hlutverk sidarads NOS er ad meta hvort
fjarfestingar sjodsins i einstokum féléogum seu i
samraemi vid sioferdileg viomid sjodsins

Stjornskipan

e Stjorn sidaradsins er skipad fimm
stjiornarmdénnum sem skipadir eru af
fijarmalaraduneytinu. Einnig eru starfandi hja
radinu atta sérfreedingar

e Setur fram tillogur um utilokun einstakra
fyrirtaekja i fjarfestingarmengi sjodsins




Sedlabanki Noregs

e Sedlabanki Noregs er rekstraradili NOS i
umbodi fjarmalaraduneytisins

e Sedlabankinn ber abyrgd a pvi hvernig virku
eignarhaldi sjodsins er beitt og veitir reglulegar
upplysingar um framkveemd peirra

e Tekur vio tillogum sidaradsins um utilokun
einstakra fyrirteekja i fjarfestingarmengi
sjodsins

Stjornskipan




Sioferdileg viomio

Adferdir | Abyrgd | Framkvaemd



Sioferdileg viomio

 Skylda til ad tryggja avoxtun sjodsins pannig ad framtidar kynslodir
Nordmanna megi njota gods af oliuaudlindinni

 Skylda til ad virda grundvallar réttindi peirra sem verda fyrir ahrifum
beirra fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir i



Aoferodir

Utilokun byggd a framferdi Utilokun byggd a starfsemi Virkt eignarhald

Abyrgd Abyrgd Abyrgd

Sidarad NOS Sidarad NOS og Sedlabankinn Sedlabankinn
* Alvarlegur umhverfisskadi og * Kolaframleidsla eda starfsemi * Kosningar a adalfundum
brot 8 mannréttindum byggd a orku fra kolum * Samskipti vid stjornendur félaga
* Alvarleg brot @ mannréttindum * Framleidsla klasavopna e Samstarfvid adra fjarfesta
* Alvarlegur umhverfisskadi * Framleidsla kjarnavopna
* Alvarleg spilling * Framleidsla tobaks

* Alvarleg brot i stridi eda atokum



Utilokun byggd 4 framferdi

Framkvaemd

Utilokun byggd 4 starfsemi Virkt eignarhald

B Alvarlegur umhverfisskadi
B Alvarleg brot 4 mannréttindum
B Alvarleg spilling

Alvarleg brot i stridi eda atokum

M Alvarleg brot a grundvallar sidferdilegum vidmidum

11.084

adalfundir

a arinu 2017

16

B Kolaframleidsla eda starfsemi byggd & orku fra kolum 3 ® 2 5 2

B Framleidsla klasavopna fundir me6 Stjo'rnendum

B Framleidsla kjarnavopna 4 4rinu 2017

Framleidsla tobaks



Tilvisanir

e Sedlabanki Noregs

e Sidarad Noregs

e Sidoferdileg viomid norska oliusjodsins
e Storping Noregs

e Fjarmalaraduneyti Noregs


https://www.nbim.no/
http://etikkradet.no/
http://etikkradet.no/files/2017/04/Etikkraadet_Guidelines-_eng_2017_web.pdf
https://stortinget.no/en/In-English
https://www.regjeringen.no/en/dep/fin/id216/
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Sidferdileg viomiad i fjarfestingum islenskra lifeyrissjéda
LANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 - 12:00
LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Praktisk nalgun a PRI - Tédmas N. Moller, yfirlogfraedingur hja
lifeyrissjodi verzlunarmanna



LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

PRAKTISK NALGUN A PRI

D/ZAMI UM BEITINGU , ESG/USS” VIDMIDA VID
MAT A FIARFESTINGARKOSTUM OG EFTIRFYLGNI
MED PEIM

\

ERINDI A FUNDI ICELANDSIF UM
SIDFERPILEG VIDMIP i FIARFESTINGUM

ISLENSKRA LiFEYRISSJODA

26. APRIL 2018
TOMAS N. MOLLER
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MARKVISS OG PRAKTISK BEITING ESG GETUR STUTT VID...

langtima-
avoxtun

markvissa
akvorounartoku

aheettustyringu

takmaorkun
ordsporsaheettu

...OG ER bVI SKILVIRKT EIGNASTYRINGAR &
AHZATTUSTYRINGARVERFZRI
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http://www.bloomberg.com/

D L' ..
LANDSSAMTOK
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FINANCIAL TIMES, 26. DES 2017
, WHY ACTIVISTS ARE CHEERLEADERS FOR CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY"

o Activist funds: Fjarfesta gjarnan til lengri tima en deemigerdir vogunarsjodir
- leggja talsvert undir i peim félogum sem peir fjarfesta i — virkir i
umbreytingaradgerdum til ad auka ardsemi fjarfestinga sinna.

o Cliff Robbins, Blue Harbour Group: Fyrirtaekid oliklegt til ad fjarfesta i félagi
med veikt ,,ESG” snid. beir lita til ESG patta til ad draga Ur ahaettu og baeta
arangur fyrirtaekja sem fjarfest er |.

o Will Mesdag, CIO, Red Mountain Capital: Godir stjornarheettir eru
lykilatridi. Fyrirteeki parf ad lagmarki ad hafa virka stefnu um samfélagslega
abyrgd — Vardar gdda yfirsyn yfir virdiskedjuna og vinnuafl, sem og hegdun
m.t.t. sidferdis og laga.

o Activist fund managers: Szkjast ekki endilega eftir fyrirtaekjum med gdda
ESG stefnu pvi pa er styrkur hennar gjarnan pegar kominn inn i verdid og
bau pvi dliklegri til ad vera undirverdlogao.

o Vogunarsjodur: Daeminefnt um ad sjodur hafi skortselt félag med veika
ESG stodu.


https://www.bhgrp.com/
https://redmtncap.com/

LANDSSAMTOK
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NY TILSKIPUN ESB UM STARFSTENGDA LIFEYRISSJODI
IORPS Il — EU/2016/2341

o Tilvisun til ESG i fimm greinum tilskipunarinnar
o Visad til UN-PRI i adfararordum tilskipunarinnar

o Lifeyrissjodum veitt bein heimild til ad taka tillit til ESG patta vid
fjarfestingar

o ESG peettir mikilveegir vardandi fjarfestingarstefnu og
ahaettustyringu

o Lifeyrissjodur parf ad gera grein fyrir pvi hvernig ESG er tekid
med i reikninginn:

e vid fjarfestingarakvardanir

e | aheettustyringu
o Geta utskyrt sig fra ESG — samt nokkud prongar skordur
o0 ESG peettir hluti af upplysingagjof lifeyrissjoda
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DZAMI UM AHRIF ESG VID MAT A FJARFESTINGARKOSTUM —
AKVZEDI | FJARFESTINGARSTEFNU ,,PRIVATE EQUITY® SIODS

o Fyrirtaeki sem fjarfest er i ber ad fylgja logum og reglum:
e horfa til leidbeininga um goda stjornarheetti
o |eitast eftir ad framfylgja vidurkenndum viomidum um
samfélagslega abyrgd
e stjornarhaettir — hafa m.a. hlidsjon af ,,Leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirtaekja“
o samfélagsleg abyrgd — lita m.a. til sjonarmida og viomida
e ,UN PRI —The six Principles for Responsible Investment” og
e ,UN Global Compact - The ten principles of the UN Global
Compact”
o Heimilt er ad fjarfesta i félagi sem starfar ekki i samraemi
vio oll framangreind viomiad:

o ef sjodurinn hefur naegjanlegt ahrifavald til ad tryggja urbaetur a pvi og
e skal sjédurinn pa beita sér med virkum haetti fyrir slikum drbétum
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105 MIDBORG / ISLANDSSIODIR
DAMI UM ESG bATTI SEM VORU SERSTAKLEGA RZDDIR VID MAT A
FIARFESTINGARKOSTINUM

E — Neerumhverfid og sdunarstjornun

S — Kjarasamningar + oryggi og hollustuhaettir, sem og
kedjuabyrgd

G — Stjorn setur sér starfsreglur i samraemi vio
leidbeiningar um stjornarhaetti

Margt annad kunnuglegt vardandi G-id fra fyrri
samskiptum
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UN-PRI og ESG

E (UMHVERFI)

S (SAMFELAG)

G (STJORNARHATTIR)

Gadi & virkni
umhverfis / nattidru

Réttindi, velferd & hagsmunir
folks / samfélaga

Stjornarhaettir
félaga & annarrafjarfesta

Liffreedilegur fjolbreytileiki

Mannréttindi

A) Skrad hlutafélog

Grodurhusalofttegundir

Vidmid vardandivinnuafl i
virdiskedju barna-, praela-/
naudungavinnu

Skipan, staerd, samsetning,
haefileikar & sjalfstaedi stjornar

Loftslagsbreytingar

Oryggi & hollustuhaettir 4
vinnustéoum

Greidslurtil stjérnenda

Endurnyjanleg orka

Félagafrelsi

Réttindi hluthafa

Orkunyting Tjaningarfrelsi Samskiptivid hluthafa
Séun / mengun, lofts / vatns Mannaudsstjornun & samskipti Upplysingagjof

vid vinnuveitanda
Séunarstjornun Fjolbreytni Vidskiptasidferdi

Eyding heidhvolfs / ésonlags

Samskipti vid naerumhverfid

Mutur & spilling

Breytingar i landnotkun

Starfsemi & stridssvaedum

Innra eftirlit & dhaettustyring

Surnun sjavar

Adgengi ad heilbrigdispjénustu

Almenn atridi vardandi samskipti
milli stjornenda, stjornar, hluthafa
& annarra haghafa

Breyting & hringras nitur & fosfor — |HIV / AIDS B) Oskrad hlutafélog
Neytendavernd vold rddgjafanefnda
Umdeild vopn mat a virdi

boknanakerfi, o.s.frv.

TilbUid deemi um
aherslur vio mat a
fjarfestingarkosti

Byggt a ,PRI Reporting Framework.
Main definitions 2018°.

Responsible investment

Is:

* an approach to investing

* that aims to incorporate
environmental, social
and governance (ESG)
factors into investment

decisions to;
better manage risk and
generate sustainable,

long-term returns.

Heimild: https://www.unpri.org/pri/what-is-
responsible-investment (sétt: 23/4/18)


https://brunnur.live.is/stjorn/Shared Documents/%C3%8Dtarefni_ESG-RI-UN PRI og fj%C3%A1rfestingarstarfsemi + %C3%A1h%C3%A6ttust%C3%BDring LV/Main Definitions to PRI Reporting Framework (2018).pdf
https://www.unpri.org/pri/what-is-responsible-investment

SIF

Sidferdileg viomiad i fjarfestingum islenskra lifeyrissjéda

W | ANDSSAMTOK Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 — 12:00

LIFEYRISSJODA Grand Hoétel Reykjavik

Eru til maelikvardar fyrir abyrgar fjarfestingar - Eva Margrét
MEvarsdéttir, l6gfraedingur hja Arion banka



(@), SUSTAINABLE £™ "=
% DEVELOPMENT \J %us® ALS

NO GOOD HEALTH QUALITY GENDER CLEAN WATER
POVERTY AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY AND SANITATION

DECENT WORK AND i 1 0 REDUCED
ECONOMIC GROWTH INEQUALITIES

1 CLIMATE 1 LIFE

1 PEACE, JUSTICE PARTNERSHIPS
ACTION BELOW WATER

AND STRONG FOR THE GOALS
INSTITUTIONS

z@

Eru til maelikvardar fyrir abyrgar fjarfestingar?

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

G<:ALS

Eva Margret Avarsdottir
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Rockefellers to switch investments to
‘clean energy’
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Valerie Rockefeller Wayne, chair of the Rockefeller Brothers Fund, spoke to the BBC about the decision

Heirs to the Rockefeller family, which made its vast fortune from oil, are to
sell investments in fossil fuels and reinvest in clean energy, reports say.
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Nylegar lagabreytingar:

Log um arsreikninga, nr. 3/2006

v Ofjarhagsleg upplysingagjof.
v" A vid um steerri fyrirtaeki og tiltekna adra adila, m.a. lifeyrissjodi

v Birta upplysingar i skyrslu stjérnar

v 6fjarhagslegir frammistoduvisar sem eru videigandi fyrir fyrirtaekid

L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997

v Fjdrfestingarstefna lifeyrissjoda
v Lifeyrissjédur skal setja sér sidferdisleg viomid i fjarfestingum sinum

v O68ludust gildi 1. juli 2017 — kom inn i medférum efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis



Af hverju skiptir ESG mali?
Getur haft ahrif a frammistodu félags:

Athafnir fyrirtaekis gagnvart umhverfi gefa mynd af stefnu vid nytingu
audlinda, kolefnisnotkun, reglufylgni, mengun af starfsemi pess

Hegdun fyrirtaekis i samfélaginu kemur fram i starfsansegju og
starfsmannaveltu, stefnu i mannréttindi, 6ryggi voru pess, rannsdoknum og
broun, reglufylgni, adfangakedju og patttoku i samfélaginu

Stjornarhaettir fyrirtekis gefa mynd af akvardanatoku stjornendas,
ordsporsaheettu, ahaettustyringu, réttindum  hluthafa, gegnsaei i
upplysingagjof



Maelistikur

v" Efnahagsmal

v Umhverfismal
v" Starfsmannamal
v Mannréttindi

v Samfélag

v" Vara og bjénusta

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

OECD Guidelines for
Multinational
Enterprises
RECOMMENDATIONS FOR

RESPONSIBLE BUSINESS CONDUCT
IN A GLOBAL CONTEXT

& Nasdaq

JOPALCo,

Y .» % United Nations
N\ ®/ Global Compact

LSRN
ISO
ARSI

(D)

International Labour Organization
"Promoting decent work for all™


http://business.nasdaq.com/

ESG Vidmid - 33 lykilpaettir NASDAQ

Environmental (E)

Saocial (S)

-~ Nasdaq

Corporate Governance (Q)

E1l.
E2.
E3.
E4.
E5.
E6.
E7.
E8.
ES.

Direct & Indirect GhG Emissions
carbon Intensity

Direct & Indirect Energy Consumption
Energy Intensity

Primary Energy Source

Renewable Energy Intensity

Water Management

Waste Management

Environmental Policy

E10. Environmental Impacts

S1.
52.
S3.
54.
S5.
S6.
S7.
S8.
S9.

CEO Pay Ratio

Gender Pay Ratio
Employee Turnover Ratio
Gender Diversity
Temporary Worker Ratio
Non-Discrimination Policy
Injury Rate

Global Health Policy

Child & Forced Labor Policy

S10. Human Rights Policy

S11. Human Rights Violations

S12. Board - Diversity

G1 Board -Separation of Powers
G2. Board -Transparent Practices
G3. Incentivized Pay

C4. Fair Labor Practices

G5. Supplier Code of Conduct

C6. Ethics Code of Conduct

G7. Bribery/ Anti-Corruption Code
G8. Tax Transparency

(9. Sustainability Report

G10. Other Framework Disclosures

G11. External Validation Assurance


http://business.nasdaq.com/

(OPALCo,

éﬁ-\;ﬁ United Nations

& Global Compact

UN Global Compact

THp

Mannréttindi
Viomid 1 Fyrirtaeki stydja og virda vernd alpjoédlegra mannréttinda.
Viomio 2 Fyrirtaeki fullvissa sig um ad pau gerist ekki medsek um mannréttindabrot.

Vinnumarkadur
Viomio 3 Fyrirtaeki stydja vid félagafrelsi og vidurkenna i raun rétt til kjarasamninga.
Viomio 4 Fyrirtaeki tryggja afnam allrar naudungar- og praelkunarvinnu.

Viomio 5 Virkt afnam allrar barnavinnu er tryggt.
Viomio 6 Fyrirtaeki stydja afnam misréttis til vinnu og starfsvals.

Umbhverfi

Vidmid 7 Fyrirtaeki syni vardd i umhverfismalum.

Viomid 8 Fyrirtaeki hafi frumkvaedi ad pvi ad hvetja til aukinnar abyrgdar gagnvart umhverfinu.
Viomid 9 Fyrirtaeki hvet;ji til prounar og nytingar a umhverfisvaenni taekni.

Gegn spillingu

Viomid 10 Fyrirtaeki vinni gegn hvers kyns spillingu, par med talid kigun og mutum.



Global Reporting Initiative - GRI

v'Sjalfsteed alpjodleg samtok um gerd
stadla/viomida fyrir 6fjarhagslega
upplysingagjof

v'Hjalpar fyrirtaekjum og stofnunum ad skilja og
utskyra ahrif sin a a peetti eins og
loftslagsbreytingar, mannréttindi og spillingu

v Meelikvardar

v Skyrar leidbeiningar
v"Med toluverda Utbreidslu og i stodugri préun

v'Onnur vidmid, t.d. NASDAQ visa til GRI

~

VAN 4

FEATURED REPORTS See more ))

z

 Creating Wealth
SUSTAINAR

STANDARDS
/ \
VIEW GRI
STANDARDS HERE




Ymsir flokkar ESG fjarfestinga

Neikvaed skimun / utilokun (e. Negative screening)

Jakvaed skimun (e. Norms Based Screening)

Fremst medal jafningja (e. Best in Class Screening)

Sjalfbaerar fjarfestingar (e. Sustainability Themed Investment)

Virkt eignarhald (e. Corporate Engagement and Shareholder Action)

Ahrifafjarfestingar (e. Impact Investing)



“Graenpvottur” (greenwashing)

tHow do | kmow your Compawys
ewvivonmentally f:rlcnd\y

Volkswagen

TD gtzg:l Like really clean diesel:




UN PRI - Principles for responsible investment
https://www.unpri.org/

UN Global Compact — vidmidin tiu
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles

Heimsmarkmidin
https://www.unglobalcompact.org/sdgs/about

GRI — Global Reporting Initiative
https://www.globalreporting.org/standards

NASDAQ
http://business.nasdag.com/media/ESG-Reporting-
Guide tcm5044-41395.pdf



https://www.unpri.org/
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
https://www.unglobalcompact.org/sdgs/about
https://www.globalreporting.org/standards
http://business.nasdaq.com/media/ESG-Reporting-Guide_tcm5044-41395.pdf

Takk fyrir !



SIF

Sidferdileg viomid i fjarfestingum islenskra lifeyrissj6da
Fimmtudaginn 26. april kl. 9:30 - 12:00

LANDSSAMTOK . .
LIFEYRISSJ6DA Grand Hotel Reykjavik

Fundarstjorn - bérey S. bdérdardottir, framkvamdastjéri Landssamtaka
lifeyrissjoda

Sioferdileg viomia i fjarfestingum - Salvor Nordal, sidfreedingur

Viomid eftirlitsadila med umhverfis og samfélagslegum pattum vid
fjarfestingar - Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur hja Fjarmalaeftirlitinu

Adferdafraedi danska ATP lifeyrissjodsins — Kristjan Geir Pétursson,
l6gfraedingur hja Birtu lifeyrissjodi

Sidferdisleg vidmid hja seensku AP-sjéodunum - Arni Hrafn
Gunnarsson, logfraedingur hja Gildi lifeyrissjédi

Norski oliusjédurinn - Oli Freyr Kristjdnsson, sérfraedingur i
eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka

Praktisk nalgun a PRI - Tomas N. Moller, yfirlogfraedingur hja
lifeyrissjodi verzlunarmanna

Eru til maelikvardar fyrir abyrgar fjarfestingar - Eva Margrét
MEvarsdottir, l6gfreedingur hja Arion banka



